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A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazpiacainak osszfogyasztasa 2020-ban megkozeli-
tette a 116 milliard m3-t, az osszesitett hazai termelés 38 milliard m3 volt. A régié osszes
piaca netté importor, csak Romania és esetleg Ukrajna bir foldgaz onellatasi potenciallal.

does A k6zép-és délkelet-eurdpai régioé jelenlegi fébb féldgazellatasi utvonalai
: és az egyes piacok fogyasztasa (2020)
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Adatok forrasa: Eurostat, Gazprom
A régio éves netté importigényének kb. 70%-at kozvetieniil Gazprom importbhél elégiti ki, am MV M CEEnergy
az importigények fennmaradé részének tobbsége is orosz eredetii forrasbol keriil lefedésre.

A forras-és atvonaldiverzifikacioé 15 éve a régio politikai agendajanak része.
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A kozép-és délkelet-eurdopai régio téli fogyasztasahoz képest foldgaztarolodi infrastrukta-

raval jol ellatott, de geolégiai okokbdl a kapacitasok 85%-a Ukrajnaban és Kozép-
Eurépaban, fele pedig csak Ukrajnaban 6sszpontosul.

A k6zép-és délkelet-eurdpai régio jelenlegi fobb foldgazellatasi utvonalai,

foldgaztaroldi és LNG infrastruktura kapacitasai
W
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Adatok forrasa: AGSI, ALSI, Eurostat, UkrSztat
A régio fogyasztasaban az LNG visszagazosité kapacitasok egyeldre szinte kizarélag helyi

MVM CEEnergy
jelentéséggel birnak. Ugyanakkor helyi szinten valés, stratégiai jelentéségii forras-és
utvonaldiverzifikacios perspektivat és plusz likviditast jelentenek.
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A hazai és régioés piaci dinamikaban meghatarozé szerepet jatszik a régios foldgazellatasi
rendszer atalakulasa, melynek f6 keretét a 2020-24 idészakra sz6l6 orosz-ukran tranzitszer-
zodés és az alternativ orosz ellatasi utvonalak kiépiilése adjak.

Potencialis Gazprom vezetékes gazellatasi Gazprom értékesités (2020), jelenlegi és
utvonalak és volumenek Eurépaba* 2035-ig jovobeni fo6 ellatasi utvonalak
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*kivéve Torokorszag, Oroszorszag, Ukrajna, Belarusz, és mas ellatasi utvonalakon ellatott EU piacok ENTSOG, Gazprom, IEA, UTG, BTG, Gascade adatok alapjan sajat dbra

A Gazprom Eszaki Aramlat 2 és a Toérok-Aramlat-Déli Folyosé projektjeinek miiszaki MV M CEEnersy
megvalésitasa lezarult. A két vezetékrendszer teljes iizemével régionk foldgazellatasi utvo-

nalai alapvetéen megvaltoznak, térségiink egy északi és déli ellatasi zénara oszlik ketté.
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Az Egyesiilt Allamok szankciés nyomasa alatt allé Eszaki Aramlat 2 fektetése 2021.

A Torék Aramlat 2020. januar 1-jén, a Déli Folyosé bolgar és szerb szakasza 2021. januar 1-

allt izembe. Az évi 8,5 mrd m? kapacitasu szerb-magyar hatarkeresztezo6 2021. oktéober
n all uzembe és a hazai piac fo ellatasi utvonalava valik.
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Adatok forrasa: TSO-k, sajat a braj

CEEnergy
szeptember 10-én fejezdédott be. A vezeték iizembeallasanak feltételeirdl jelenleg is

amerikai-német-orosz (geo)politikai egyeztetések zajlanak.



2019 végén politikai kompromisszummal zarult a Gazprom-Naftogaz szerzédések koriili
vita. A Gazprom 2020-2024 idészakban 225 mrd m? foldgaztranzitot vallalt Ukrajnan
keresztiil ship-or-pay alapon. A deal akar 2034-ig meghosszabbithaté.

A 2020-2024 tranzitmegallapodas fébb tartalmi FAbb relevans piaci implikacidok
elemgi
5 éves idStartamu, 2020-ra 65 milliard m3, 2021-24 kdz6tt évi 40

mrd m3 ship-or-pay tranzitszerzédés Egyel6re megsziint az ukran tranzittal kapcsolatos politikai

(akar 2034-ig meghosszabbithatd) bizonytalansag

A Gazprom kifizeti az AISCC perekben a Naftogaznak megitélt
2,9 milliard USD-t. Cserébe a Naftogaz minden addigi, Gazprom
elleni peres koveteléseét torli

A Gazprom rugalmas gazszallitasi utvonalhoz jut Europa
€s a régio ellatasara

Nincs garancia arra, hogy a Beregovo UAHU gazszallitas

A Gazprom és az ukran kormany ,békemegallapodasa” leall

Naftogaz-OGTSzU-Gazprom megallapodassal megvalosuld A Gazprom potencidlisan kozvetlenil és kliensek révén is
kapacitaslekotés a Naftogazrol levalasztott Uj ukran TSO-n hozzaférhet az ukran piachoz

Eurdpai Bizottsag altal tanusitott uj, figgetlen ukran TSO,

Ukrajna altal garantalt transzparens tarifaképzéssel. Megjelenik Naft_ogaz-Gazprom gazpeszerzes egyelore nincs
a virtudlis reverse lehetésége az ukran piacra. napirenden, a nagy ukran reverse piac nyitva maradt

A Naftogaz Gazprom gazbeszerzése nem része a megalla- Ma valdszinlbb, hogy a Gazprom 2024 utan nem
podasnak. Ha sor kertlne ra, eurépai hub (NCG) alapu ara lesz, hosszabbitja meg a dealt-t és helyette rovid tavu
az arkedvezmeény pedig a vasarolt volumentdl fugg termékekkel, de marad a tranzit

A Gazprom 5 évre komoly gazszallitasi rugalmassagra tett szert, hisz a kiépiilé alternativ MV M CEEnergy
vezetékei mellett Ukrajna feldl is lekotott atvonalon el tudja latni a régiés piacait. Beregovo

entry (HU) és az ukran reverse piac is egyeldre nyitva maradt.




Az azerbajdzsani Sah Deniz 2 termelésébdl évi 10 mrd m3 volument olasz és bal-kani
piacokra csatornazé Déli Gazfolyos6é a TAP AG altal iizemeltetett Transzadria vezeték
(TAP) 2020. december 31-i iizemével teljes szakaszan lizembe alit.

A Déli Gazfolyosé és hatarponti kapacitasai (mrd m3/év) /~ A Shah Deniz 2 gaztermelésének hosszu tavi szerzédéses vevéia |\

TAP-on
(mrd m3/év)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
mEngie*  ®E.ON Shell m Bulgargaz DEPA Hera Trading mNaturgy ~ mEgyéb (Enel, AXPO)

Sztara Zagora Helentds részét 2019-ben dtvette a Sheu/

3 .y &
Tark -
oy ® | (Kipoi S a Sah Deniz
Melendugno : ) . )
9 Nea=MEsimvria P — —~—— offshore
TAP mezo

TANAP

Forras: BP, Snam Rete, TANAP B.V., TAP AG és piaci hirek alapjan sajat abra

v\ 4 v\

4 )

v 4

TAP TANAP SCPX

- Eves kapacitas: 10 mrd m3(20)
- Vezetékhossz: 878 km
- Uzemben: 2020.12.31.

- Eves kapacitas: 16 mrd m3(31)
- Vezetékhossz: 1850 km
- Uzemben: 2018.06.12.

- Eves kapacitas: 25 mrd m3
- Vezetékhossz: 692 km
- Uzemben: 2018.05.29.

- AN AN

A Déli Gazfolyosé révén a gorog éves fogyasztas kb. 20%-a, a bolgar fogyasztas kb. 33%-a,
az olasz fogyasztas kb. 8-10%-a fedhetd le. A Gazprom dominanciajat mindez nem renditi
meg, de lokalisan stratégiai jelentéségi diverzifikaciot jelent.

J




2021. januar 1-jén iizembeallt a Krk LNG visszagazosité terminal, melyben piaci szereplok
2020. tavaszan jelentés kapacitasiekotést tettek. Az LNG glut és a COVID-19 egyiittes ha-
tasaként addig nem latott kedvezo feltételekkel lehetett LNG forrasszerzédést kotni.

/ A Krk LNG visszagazosité terminal \

Terminal tipusa: Usz6 visszagazositd (FSRU)

Eves kapacitas (milliard m3): 2,6

2021. januar 1.

Uzembe helyezés:

CAPEX (milli6 EUR): 234
LNG Croatia LLC

Projektgazda:

CEF tamogatas (millic EUR): 101,4
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/ 2020. juniusi kapacitaslekotések a Krk LNG \
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Adatok forrasa: LNG Croatia/

Az akkor erésen keresletivé valt piaci kérnyezetben az LNG szerepe a korabbi stratégiai
megfontolasok mellett mar piaci alapon is erésédni tudott a koézép-és délkelet-eurépai

régiéban.



2021-re beérett régionkban az EU altal 6sztonzott, az ellatasbiztonsagot, illetve a foldgaz
forras-és utvonaldiverzifikaciot elésegitd infrastrukturafejlesztés. Az egyes nemzeti piacok
pl. 2009-es gazvalsag idején tapasztalt elszigeteltsége egyre inkabb a multé.

Janeey 2009 utan létesiilt Gj vagy bévitett fizikai hatarkeresztez6 kapacitasok
2015 Kozép-és Délkelet-Eurépaban és CESEC prioritasu fejlesztések )
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A 2015-6s kozép- és délkelet-eurépai energetikai 6sszekottetések (CESEC) kezdeményezés

7 6 projektre fokuszalta az addig tervezett régios foldgazinfrastruktura-fejlesztéseket. E
projektek is (koztiik a Krk LNG. TAP, BRUA |) kettd kivételével (IGB, IBS megvalésuitak).

Uj piacokat
o0sszekoto
pont

@55%931




A romaniai fekete-tengeri foldgaztermelés a Midia és Ana Doina termelésbe vonasaval 2021
végén elindul. A hazai ellatas szempontjabél is stratégiai fontossagu Neptun Deep tovabbra
is FID-re var, a termelés varhaté kezdete 2025 vége vagy 2026 eleje.

Romania meglévo és tervezett hatarkeresztezé
kapacitasai (milli6 m3/nap) és az offshore

sasaigazmezok
UA-RO
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Az offshore foldgaztermelés 2018-ban kialakitott kedvezétien szabalyozasi keretei atalaki-
tasat a roman kormany idénre igéri, realisan a Romgaz-ExxonMobil tranzakcié elétt nem

varhaté. A hazai foldgazellatasban a Neptun Deep forrassal kozép tavon nem lehet szamolni.
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Romania tény és becsiult foldgaztermelése
2017-2030
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® Romania foldgaztermelése (tény)
®m Romania foldgaztermelése (2018-2027 TYNDP b.)
Romania féldgaztermelése (2021-2030 TYNDP b.)
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A lengyel kormany a PGNIG és Gazprom Export hosszu tava beszerzési szerzédésének 2022
végi lejartara ki akarja valtani az orosz forrast. A lengyel foldgazimport gerincét 2023-tél a
Baltic Pipe-on érkezo6 norvégiai vezetékes gaz, illetve amerikai és katari LNG adja.

A PGNiG hosszu tavu foldgazbeszerzése
és a lengyel piac becsilt importigénye
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Fobb lengyelorszagi infrastruktura-fejlesztési projektek
a 2020-as években
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Az EU Green Deal keretében a lengyel kormany vallalta a szénalapa energiatermelés kive-
zetését, az ij energiamix a foldgaz, atom és meguajuldé triéra épiil. A varséi kormanyzat 10
éves iddétavon a foldgazfogyasztas 60%-os bovillésével szamol.
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Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
kovetkezo Iépcsofok a magyar és a horvat piac ellatasanak athelyezése lesz.

A kozép-és délkelet—eur()pai régié foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2020 el6tt
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes MV M CEEnergy

forras-és utvonaldiverzifikacios torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsdésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.



Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az ésszes balkani piacanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
kovetkezo lépcsdéfok a magyar és a horvat piac ellatasanak athelyezése lesz.

A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2020.01.01-t6l
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes M v M CEEnergy

forras-és utvonaldiverzifikacios torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsdésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.



Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
kovetkezo Iépcsofok a magyar és a horvat piac ellatasanak athelyezése lesz.

A kozép-és délkelet-eurépai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2021.01.01-t6l
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes MV M CEEnergy

forras-és utvonaldiverzifikacios torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsdésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.



Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
kovetkezo Iépcsofok a magyar és a horvat piac ellatasanak athelyezése lesz.

A kozép-és délkelet-eurdpai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2021.04.01-t6l
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes MV M CEEnergy

forras-és utvonaldiverzifikacios torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsdésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.



Az elmult masfél évben a Gazprom alternativ foldgazellatasi projektjei lehetove tették,
hogy szinte az 6sszes balkani placanak ellatasat a Torok Aramlatra helyezze at. A
kovetkezo Iépcsofok a magyar és a horvat piac ellatasanak athelyezése lesz.

A kozép-és délkelet-eurépai régio foldgazellatasi utvonalainak valtozasa 2021.10.01-t6l
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A CESEC projektek, kiemelten a TAP és a Krk LNG révén az Eurdpai Bizottsag évtizedes MV M CEEnergy

forras-és utvonaldiverzifikacios torekvései értek be, ezek hatasa azonban elsdésorban
lokalis. Az EU hatteri régiés infrastrukturafejlesztés kifutéban van.
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Az eurépai integracio egyik legnagyobb sikere az elmilt 10 évben gaz-és arampiaci
szabalyozas harmonizacidéja a 3. energiacsomag réveén. A piacok fizikai 6sszekapcsolasan
tal az egységesiiléo szabalyozas a regionalis foldgazpiaci integracié elésegitoje.

Az eurdpai szabalyozas atalakulasanak
allomasai

A harmadik energiacsomag bevezetésének
N sematikus abraja
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Az eurdépai gazpiaci szabalyozas harmonizacidja a kétségtelen eredmények ellenére a piaci Mv M CEEnergy
szereploknek egyes esetekben még mindig szamos nem fizikai piacralépési akadallyal kell

szembesiilniiik.



A foldgaztermelés és infrastrukturafejlesztés magas koltségei miatt a termeldk hossza ta-
va szerzodésekkel igyekeznek lekotni az altaluk értékesitésre keriilé volumeneket. A
hossza tava szerzédéses import a legtobb piacon még mindig a foldgazellatas gerince.
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A piaci liberalizacié, integracié és piaci sokkok eredményeként névekedo piaci likviditasnak
kdoszonhetdéen a szerzédések idétartama csdkken, rugalmassaga emelkedik, az arazas pedig
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a korabban hagyomanyos olajindexalas helyett dontéen mar gazpiaci arazas



Az utobbi egy évtized eurdépai piaci atalakulasainak koszonhetéen a foldgaz hubok egyre
hangsilyosabb szerepet jatszanak a kereskedelemben és arazasban. A hollandiai TTF a
kontinentalis Eurépa, mig az ausztriai VTP Kozép-Eurépa referenciaarat adé piaca lett.

TTF és VTP fejlodésének fobb mutatoi
2011-2019

/ TTF

Alapitas: 2003

/ CEGH/VTP \

Alapitas: 2005/2013

Ugyletek idéhori-Top-3 szereplé
zontja (hé) részaranya (M

Mindezzel egyiitt a VTP, ahogy régionk piacainak likviditasa strukturalis, kereskedelmi és
infrastrukturalis okokbél messze elmarad az északnyugat-eurépai piacokétél. A régiés
foldgazellatasi atvonalak atalakulasaval a tovabbi région belilli szegmentalédas meriil fel.
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Az LNG visszagazosité terminalok megjelenése a régiéoban nem valtoztatta meg ugyan az
alapveto piaci viszonyokat, ugyanakkor ésszekototte a térséget a globalizalédé LNG
piacokkal és valamelyest novelte a régioé kitettségét a globalis piaci hatasoknak

/ VTP-TTF és JKM TTF MA spread és az eurdpai
LNG import 2018-2021
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A Gazprom fébb féoldgazellatasi utvonalai és az
europai LNG visszagazosité terminalok

ENTSOG, GIE, Argus, Bloomberg adatok alapjan

A régios fogyasztasaranyos toltottség lényegesen magasabb az eurépai atlagnal, mikézben MV M CEEnergy
a VTP-érintettségii CEE-SEE a mai draga LNG-nek valé kitettsége minimalis. Ugyanakkor az

un. LNG glut idején a gazpiaci arazas a Kelet-Mediterraneumban is eldretort.



2008 6ta az eurdpai piacok szamos atalakulason mentek keresztiil, ami a névekvo interkon-
nektivitas és szabalyozasi egységesiilés révén régionkba is begyirizott. Kialakult az euré-
pai piacok kozotti arkonvergencia, amit azonban piaci sokkok atmenetileg eltérithetnek.
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Adatok forrasa: Argus

A leggyakrabban figyelt mérészam piacainkon a VTP-TTF spread, melynek alakulasa a TTF- MV M CEEnergy
indexalt szerzédésekkel miikédd, de legkdzelebbi alternativ likviditasi opciét jelentéd VTP-

vel egyiuttmozgé piacokon miikodo szerepléok szamara kulcsfontossagu relevanciaval bir.



A hiivos tél és tavasz miatt leirult eurdépai taroléi készletek, az LNG glut megsziinése, a
forré és szélcsendes nyar addicionalis energiaigényei, a magas eurépai CO, arak, valamint
a Gazprom korlatos kinalata okan rekordmagas a foldgaz nagykereskedelmi ara

Regionalis havi referenciaarak, valamint az eurépai

és kelet-azsiai LNG import volumenek 2015-2021
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A relativ alacsony eurépai taroléi készletek, az LNG piacok feszessége, a forré nyar addici-
onalis energiaigényei, a magas eurdépai CO2 arak, a Gazprom korlatos kinalata és a szezona-
lis idéjarasi bizonytalansagok fényében egyelére nem latszik méd drasztikus csokkenésre
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Az (északnyugat-)eurdpai politikai agendaban felerosodott ,zold fordulati” és dekarboni-
zacios kovetelések nyoman az Eurépai Bizottsag az integralt gazpiac viszonylag sikeres

wielépitése” utan szinte rogton nekikezdene annak bontasahoz

EU klima-és energiapolitikai

Esemény ; Kovetkezmeények
narrativa
2006 A foldgaz a megoldas része F6ldgaz forras és
h A foldgaz a legtisztabb fosszilis, utvonaldiverzifikaciés projektek EU
Orosz-ukran gazvalsagok stratégiai fontossagu energiahordozé tamogatasa
2009 = 2010-es SOS Rendelet
. » EU Harmadik Energiacsomag
201 " Energiewende A foldgaz az energiaatmenetben a = Network kodok
= IEA WEO 2011 ) megujuldk terjedésének f6 tamogatoja . PCl és CESEC listak
B » LNG és taroléi stratégia
= Energiaunioé = Egységes EU foldgazpiac = 2017-es SOS rendelet
2015 Parizsi Klimamegallapodas = 2050: Karbonsemlegesség _ T
~ = Dekarbonizacio (foldgaz = Regionalizacio
energiahatékonysag) . i0qi Y
Greta Thunberg-jelenség Versenyjogi fellepes
2018 ~
. i i i » A foldgaz EU ellatasstratégiai szerepe
2019 EU Green Deal A foldgaz a probléma része elhalvanyul
2020 ) Dekar?onizé'cié = minden fos§zilis = ,Z6ld” stratégiak
~ energiaforrast mihamarabb ki kell « Hidroaén hvoe
EU Hidrogénstratégia vezetni. ) g yp ] o
* EU Metanstratégia Helyette: elektrifikacio, hidrogén - Fgldgazf?gyasz’ta_s’progno’szu’zalt
_* EU Taxonémia Csomag y novekedése a régié nagy részében (!!!)

Az elkeriilhetetlen dekarbonizacié azonban mast jelent Nyugat-Eurépaban és régionkban.
Régionk legtobb piacan a szenes eromiivi kapacitasok dekarbonizaciés célia, elérehozott ki-

vonasa foldgazfogyasztast noveld faktor. A foldgaz-korszaknak még évtizedekig nincs vége!



Készonom a figyelmet!



